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	Όνομα:                                                
	Επίθετο:

	Ημερομηνία:  17/2/2016
	Πρωί:
	
	Απόγευμα:
	x

	Θεματική ενότητα: Ποσοτικοποίηση και Αναλογιστική Διαχείριση των Κινδύνων και Φερεγγυότητα


1. Λαμβάνοντας υπόψη το πλαίσιο λειτουργίας των ασφαλιστικών επιχειρήσεων:
α) Ποια πλεονεκτήματα προκύπτουν  για την ασφαλιστική επιχείρηση από την καθιέρωση μεθόδου υπολογισμού οικονομικού κεφαλαίου;
β) Για ποιους λόγους το εποπτικό κεφάλαιο επιβάλλεται στην ασφαλιστική δραστηριότητα;

γ) Ποια η διαφορά μεταξύ καθαρών (γνήσιων - pure) και κερδοσκοπικών κινδύνων και με ποιες μεθοδολογίες αντιμετωπίζονται από τις ασφαλιστικές επιχειρήσεις; Αναφέρατε παράδειγμα τέτοιων κινδύνων.
2. Λαμβάνοντας υπόψη το πλαίσιο φερεγγυότητα ΙΙ:
α) Τι οφείλει να καλύπτει το σύστημα διαχείρισης κινδύνου ασφαλιστικής εταιρίας ώστε να είναι αποτελεσματικό;
β) Ποιοι κίνδυνοι εντάσσονται στην ενότητα του κινδύνου αθέτησης του αντισυμβαλλομένου;
γ) Ασφαλιστική Εταιρία δραστηριοποιείται στους κλάδους Αστικής Ευθύνης Αυτοκινήτων (ΑΕΑ) και Χερσαίων Οχημάτων. Η αξία σε κίνδυνο (VaR95%) για τον κίνδυνο αποζημιώσεων της συνολικής δραστηριότητας ανέρχεται σε € 1,5 εκατ., σύμφωνα με τον υπολογισμό της εταιρίας στο πλαίσιο της αξιολόγησης ιδίων κινδύνων (ORSA). Αν i) η αξία σε κίνδυνο VaR95% του κλάδου ΑΕΑ είναι διπλάσια αυτής του κλάδου χερσαίων οχημάτων, ii) ο συντελεστής συσχέτισης έχει εκτιμηθεί σε 50% και iii) η μεταβλητότητα της ΑΕΑ είναι κατά 50% μεγαλύτερη από αυτή του κλάδου χερσαίων οχημάτων η οποία είναι 29%, να υπολογισθεί το ποσό των αναμενομένων αποζημιώσεων (δίδεται z95%=1,645).
3. Ασφαλιστική εταιρία γενικών κλάδων διέκοψε την ανάληψη νέων κινδύνων και περιόρισε τη δραστηριότητά της στο διακανονισμό των ζημιών (run-off). Στις 31.12.2015 τα στοιχεία των πληρωθεισών αποζημιώσεων κατ’ έτος (€ εκατ.), επί τη βάση των οποίων εκτιμώνται οι ασφαλιστικές υποχρεώσεις, αποτυπώνονται στον ακόλουθο πίνακα:
     ‘Έτος συμβάντος      1ο έτος         2ο έτος           3ο έτος        4ο έτος

	2012
	130,00
	35,00
	20,00
	12,95

	2013
	150,00
	40,00
	29,70
	

	2014
	170,00
	60,00
	
	

	2015
	180,00
	
	
	


Ο διακανονισμός των ζημιών κάθε έτους ολοκληρώνεται εντός τεσσάρων (4) ετών. Το ενεργητικό της εταιρίας συγκροτείται από μετοχές τρέχουσας αξίας € 40 εκατ. και ομολόγων χωρίς κουπόνι ονομαστικής αξίας € 162 εκατ. και υπολειπόμενης διάρκειας 4 ετών ακριβώς.

Το επιτόκιο χωρίς κίνδυνο ανέρχεται σε 2,5% ενώ η πληρωμή των αποζημιώσεων κάθε έτους πραγματοποιείται στο τέλος κάθε έτους με την αναλογική μείωση των στοιχείων του ενεργητικού. 
Αν υποθέσουμε ότι δεν υπάρχουν άλλα έσοδα ή έξοδα που να επηρεάζουν τον ισολογισμό της εταιρίας, πλην της απόδοσης των στοιχείων των ενεργητικού, τότε:
α) Να αποτυπωθεί ο εποπτικός ισολογισμός της εταιρίας στις 31.12. των ετών 2015 έως και 2018.

β) Να εκτιμηθεί: i) ο δείκτης φερεγγυότητας της εταιρίας στις 31.12.2017, λαμβάνοντας υπόψη ότι η κεφαλαιακές απαιτήσεις υπολογίζονται μέσω των μεταβολών στο επιτόκιο χωρίς κίνδυνο κατά 150 μονάδες βάσης, στις μετοχές μέσω της κατά 35% μείωσης της αξίας τους και του  ασφαλιστικού κινδύνου με αύξηση κατά 15% των αποζημιώσεων που θα καταβληθούν εντός του έτους που ακολουθεί τον υπολογισμό και ii) το όφελος διαφοροποίησης των στοιχείων του ενεργητικού. Δίδεται ότι οι συντελεστές συσχέτισης μεταξύ των κινδύνων αγοράς και του κινδύνου αγοράς και του ασφαλιστικού κινδύνου είναι 50% και 25% αντίστοιχα. 
γ) Ποια μεταβολή της κεφαλαιακής απαίτησης θα επιτύγχανε στις 31.12.2017 η εταιρία αν διέθετε σε ισχύ αναλογική αντασφαλιστική σύμβαση, με ιδία κράτηση 55%, που θα μείωνε την ιδία κράτηση των ζημιών και ισόποσα και αναλογικά τα στοιχεία των επενδύσεων της εταιρίας. Για τον κίνδυνο αθέτησης του αντισυμβαλλομένου η κεφαλαιακή απαίτηση για την εταιρία υπολογίζεται μέσω της μείωσης κατά 5% της απαίτησής της κατά την ημερομηνία υπολογισμού και ο συντελεστή συσχέτισης του εν λόγω κινδύνου με τους άλλους κινδύνους είναι 25%.

4. Ασφαλιστική εταιρία ζωής διατηρούσε στο χαρτοφυλάκιό της 1.320 συμβόλαια ορισμένης λήξης, 10ετούς διάρκειας, στην έναρξη του 7ου ασφαλιστικού έτους, σταθερού ετησίου ασφαλίστρου και ασφαλισμένου κεφαλαίου (ΑΚ) 5.000€.

Σύμφωνα με το τεχνικό σημείωμα, στην τιμολόγηση του προϊόντος έχει ληφθεί υπόψη θνησιμότητα κατ΄ έτος 0,2%ο, ανεξαρτήτως της ηλικίας του ασφαλισμένου, και τεχνικό επιτόκιο 4%. Τα έξοδα διαχείρισης που επιβάρυναν το καθαρό ασφάλιστρο ανέρχονται σε 8% επί του  καθαρού ασφαλίστρου και τα έξοδα πρόσκτησης σε 5% επί του εμπορικού ασφαλίστρου επί τη διάρκεια του συμβολαίου. Τα έξοδα πρόσκτησης προκαταβάλλονται εφάπαξ στο πρώτο ασφαλιστικό έτος.

Η αξία εξαγοράς στη διάρκεια κάθε ασφαλιστικού έτους (t) προσδιορίζεται από τον μαθηματικό τύπο: AK x [1- [ (10 - t) x 4%]]. Το αίτημα εξαγοράς γίνεται στην αρχή του ασφαλιστικού έτους και η καταβολή της γίνεται στο μέσον του έτους. Η πιθανότητα εξαγοράς σε κάθε έτος, πέραν του 1ου όπου είναι μηδενική, δίδεται από τον τύπο: 2% x (10 - t).

α) Να υπολογιστεί το καθαρό και εμπορικό ετήσιο ασφάλιστρο του ασφαλιστηρίου συμβολαίου ορισμένης λήξης.

β) Έχοντας υπόψη ότι τα ασφαλιστήρια συμβόλαια διανύουν το 7ο ασφαλιστικό έτος, να υπολογιστεί το ποσό για εξαγορές που θα καταβληθεί στη διάρκεια του 7ου ασφαλιστικού έτους.

γ) Η θνησιμότητα για τα έτη 7 έως 10 εκτιμάται, με βάση την εμπειρία, χαμηλότερη έναντι της αρχικής εκτίμησης κατά 50%. Αν το επιτόκιο χωρίς κίνδυνο ανέρχεται σε 2%,να εκτιμηθεί η τεχνική πρόβλεψη (βέλτιστη εκτίμηση) που θα πρέπει να σχηματίσει η εταιρία για το χαρτοφυλάκιο στο τέλος του 7ου ασφαλιστικού έτους.

5. Για κλειστό χαρτοφυλάκιο ασφαλίσεων πυρός εμπορικών κινδύνων μετά την εφαρμογή της μεθόδου των τριγώνων Chain-Ladder στις πληρωθείσες αποζημιώσεις και της μεθόδου Bornhuetter-Ferguson, προκύπτει ο παρακάτω πίνακας :

	(Α)

ΕΤΟΣ ΣΥΜΒΑΝΤΟΣ
	(Β) Δεδουλευμένα Ασφάλιστρα
	(Γ)

Συσσωρευμένες Πληρωθείσες Αποζημιώσεις
	(Δ)*

Τελικός Αναμενόμενος Δείκτης Ζημιάς
	(Ε)**

Συσσωρευμένες Πληρωθείσες Αποζημιώσεις

	
	
	
	
	

	2008
	2.000,00
	1.200,00
	60,00%
	100,00%

	2009
	2.400,00
	1.274,40
	62,01%
	84,86%

	2010
	3.000,00
	1.392,00
	57,02%
	81,60%

	2011
	4.000,00
	1.596,00
	58,05%
	67,94%

	2012
	4.400,00
	1.478,40
	58,09%
	55,91%

	2013
	5.000,00
	1.237,50
	55,15%
	44,22%

	2014
	5.600,00
	1.209,60
	59,22%
	29,63%

	2015
	6.000,00
	954,00
	60,31%
	15,32%


*Ο τελικός αναμενόμενος δείκτης ζημιάς που εμφανίζεται στη στήλη (Δ) προκύπτει μετά την πλήρη εφαρμογή της μεθόδου Bornhuetter-Ferguson.

** Οι % συσσωρευμένες πληρωθείσες αποζημιώσεις που εμφανίζονται στη στήλη (Ε) είναι οι συσσωρευμένες πληρωθείσες αποζημιώσεις ως ποσοστό του αναμενόμενου κόστους των αποζημιώσεων, το οποίο προκύπτει από την εφαρμογή της μεθόδου των τριγώνων Chain-Ladder με βάση τις πληρωθείσες αποζημιώσεις.

Ιστορικά τα ασφάλιστρα ανά συμβόλαιο αυξάνονται ετησίως κατά Χj%, και οι αποζημιώσεις παρουσιάζουν πληθωρισμό Ψj%, όπου j τα έτη 2009 ως και 2014. Πέραν αυτών, καμιά διαφοροποίηση που επηρεάζει το αποτέλεσμα δεν έχει γίνει από το 2008. i) Να υπολογιστούν οι μελλοντικές αναμενόμενες αποζημιώσεις με τη μέθοδο Bornhuetter-Ferguson και τα ιστορικά Χj% και Ψj% για κάθε j, χρήση των οποίων έγινε στη μέθοδο αυτή, ii) με την υπόθεση ότι για την αποπληρωμή των μελλοντικών αναμενόμενων αποζημιώσεων θα ισχύουν τα ποσοστά της στήλης (Ε) και με βάση το τελικό αναμενόμενο κόστος που προκύπτει από τη μέθοδο Bornhuetter-Ferguson, να υπολογιστούν οι μελλοντικές αναμενόμενες εκροές ανά έτος συμβάντος καθώς και ανά οικονομικό έτος, από το 2016 ως και το 2022.
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